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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1741 Fund Management AG
Austrasse 59

LI-9490 Vaduz

T +423 237 46 66
www.1741group.com
inffo@1741fm.com

VERWAHRSTELLE

VP Bank AG
Aeulestrasse 6
LI-9490 Vaduz
www.vpbank.com

PORTFOLIOMANAGER

CREA Asset Management Trust reg.
Flirst-Franz-Josef-Strasse 73
LI-9490 Vaduz

HR-Nummer: FL-0002.211.077-9
WWWw.crea-group.com

WIRTSCHAFTSPRUFER

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
LI-9494 Schaan
www.grant-thornton.ch
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Nicht liberiert.

VALOREN- / ISIN-NUMMERN
Fonds Klasse  Valor

plant-a-tree fund EUR 4664273
plant-a-tree fund CHF* 35066379

plant-a-tree fund USD* [°]

ISIN
LI0046642737
LI0350663790

(]
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PLANT-A-TREE FUND

Angaben in EUR
per 31.12.2025

Anlagen, aufgeteilt in

Bankguthaben 445'878.14
auf Sicht 445'878.14
auf Zeit

Geldmarktinstrumente

Forderungen aus Pensionsgeschéaften

Effekten 5'848'081.21
Obligationen, Wandelobligationen
Strukturierte Produkte
Aktien 5'848'081.21
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Andere Anlagen
Edelmetalle

Derivative Finanzinstrumente -1'854.91
Futures
Devisentermingeschdft -1'854.91
Swaps
Andere Derivative Finanzinstrumente

Darlehen

Sonstige Vermogenswerte 4'844.35

Gesamtfondsvermdogen 6'296'948.79

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten

Bankverbindlichkeiten auf Zeit

Andere Verbindlichkeiten -19'439.43

Nettofondsvermégen 6'277'509.36

Angaben in EUR

per 31.12.2025

Nettofondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode 7'201'338.10

Ausbezahlte Ausschiittung 0.00

Saldo aus Anteilsverkehr -20'006.91

Gesamterfolg der Berichtsperiode -903'821.83

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 6'277'509.36
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PLANT-A-TREE FUND

Angaben in EUR
Berichtsperiode: 01.01.2025 - 31.12.2025

Ertrage 171'592.29
Bankguthaben 2'127.14
auf Sicht 2'127.14
auf Zeit
Effekten 169'262.81
Obligationen
Geldmarktinstrumente
Strukturierte Produkte
Aktien (einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien) 169'262.81
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Ertrage der anderen Anlagen
Ertrage aus Securities Lending
Ertrage aus Darlehen
Sonstige Ertrage 202.34
Einkauf in lauf. Nettoertrage bei Ausgabe von Anteilen
Aufwendungen -83'556.04
Passivzinsen
Prufaufwand
Reglementarische Vergiitungen -68'980.26
Verwaltungskommission
an Portfoliomanager -51'242.49
an Anlageberater
an Verwahrstelle -7'883.48
an Verwalter (Administration, Risikomanagement) -9'854.29
Sonstige Aufwendungen -14'348.78
Ausrichtung lauf. Nettoertrage bei Riicknahme von Anteilen -227.00
Nettoerfolg der Berichtsperiode 88'036.25
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -38'228.85
Verglitung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing
Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 49'807.40
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -953'629.23
Gesamterfolg der Berichtsperiode -903'821.83
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Angaben in EUR
per 31.12.2025

Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 49'807.40
davon Nettoerfolg 88'036.25
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -38'228.85
davon Vergltung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 49'807.40
davon Nettoerfolg 88'036.25
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste -38'228.85

Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -49'807.40
davon Nettoerfolg -88'036.25
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 38'228.85

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
davon Nettoerfolg 0.00
davon realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00
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Beim Teilfonds handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds
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PLANT-A-TREE FUND

Investoren dirfen sich erneut Gber ein dusserst erfreuliches Anlagejahr freuen. Die Finanzmarkte rund um die Welt trotzten
den vielen vermeintlich negativen Einflisse. Weder die andauernden geopolitischen Konflikte noch die US-Importzélle
konnten die Markte stoppen. Der von Prasident Trump medienwirksam inszenierte «Liberation Day» mit der Ankiindigung
happiger Zélle auf ausldndische Giiter erschreckte die Anleger nur kurz. Uberraschend wenig konnten die Handelsbarrieren
dem Wachstum der meisten Regionen —allen voran der USA selbst — anhaben. Die gegen Ende Jahr publizierte annualisierte
Wachstumsrate fir das dritte Quartal erreichte gar den hochsten Wert seit 2 Jahren. Es bleibt abzuwarten, ob die
antizipierten negativen Effekte auf das Wachstum nur aufgeschoben sind und die nach wie vor hohe Teuerung die Stimmung
in naher Zukunft nicht doch negativ beeinflussen wird. In Europa sorgen die Investitionsplane der deutschen Regierung fiir
Hoffnung. Noch allerdings ist von den geplanten Infrastrukturprojekten wenig Konkretes zu sehen. Auch die angekiindigte
Deregulierung und Entbirokratisierung lasst auf sich warten. China versucht sich weiter im Umbau der Volkswirtschaft mittels
gezielter Stimulierung des inlandischen Konsums. Die Immobilienkrise ist noch nicht tGberstanden, doch scheint das Ende
nahe.

Dass in einem solchen Umfeld die wichtigsten Aktienmarkte allesamt deutlich zweistellige Kursgewinne verzeichnen konnten,
iberrascht. Und dass fiir einmal viele europaische Indizes die Pendants in den Vereinigten Staaten ibertreffen, ist ein zuletzt
selten beobachteter Fakt. Schwellenléander performten sehr gut, allen voran die Markte in Lateinamerika und Osteuropa.
Aber auch asiatische Indizes legten deutlich zu.

Der Fonds konnte von der allgemeinen Marktstimmung nicht profitieren. Die fiir das Portfolio relevanten Industrien blieben
hinsichtlich der Performance deutlich hinter dem Gesamtmarkt zuriick. Die Schwache am US-Hausermarkt hélt an, trotz der
Zinssenkungen seitens der Notenbank. Ein sich abschwadchender Arbeitsmarkt, gepaart mit steigenden Preisen,
verschlechtern die Tragbarkeit potenzieller Immobilienkaufer. Auch in Europa leiden die Unternehmen unter einem historisch
sehr tiefen Verbrauchervertrauen und einer stagnierenden Bauwirtschaft. Unternehmen reagieren mit weiteren
Effizienzsteigerungen, welche sich langfristig positiv auf die Unternehmenszahlen auswirken werden. Auch beobachten wir
eine Zunahme von Fusionen und Ubernahmen, ein Indiz fiir die attraktive Bewertung vieler Unternehmen.

Der langfristige Trend bezlglich der Verschiebung des Einzelhandels in Richtung online geht unvermindert weiter. Die dafir
notwendigen Verpackungsmaterialien bleiben gefragt. Und im stationdren Handel werden vermehrt Alternativen zu Plastik
gesucht, die Nachfrage nach dem notwendigen Zellstoff bleibt hoch. Neben Holz zum H&userbau bleibt das Thema
Verpackungen der zentrale Portfoliobaustein.

Fir den Fonds langfristig wichtig bleibt die wachsende Mittelschicht in den Schwellenlandern, und damit einhergehend die
steigende Nachfrage nach Hygieneprodukten. Wir halten an den Unternehmen in diesem Bereich fest, deren Gewichtung ist
verglichen mit den beiden Hauptthemen aber von untergeordneter Bedeutung. Gleiches gilt fir die Produzenten spezieller
Zellstoffe respektive Papier, welche wir selektiv dem Portfolio beimischen.

Der Fonds beendet das Berichtsjahr mit einer Nettoperformance von -12.5%, verglichen mit der Performance des MSCI AC
Welt (Net) in Euro von +7.9%. Der flr das Thema relevante S&P Global Timber & Forestry Index verlor im gleichen Zeitraum
15.2%. Asiatische Werte schnitten Gberdurchschnittlich gut ab, japanische Aktien profitierten erneut vom schwachen Yen.
Europaische Titel notieren wenig verandert, wahrend nordamerikanische Papiere teils deutliche Verluste hinnehmen
mussten. Mit knapp 30 Aktien bleibt der Fonds gut diversifiziert. Den Anteil europdischer Werte haben wir nochmals leicht
auf aktuell rund 35% erhoht, wahrend wir Amerika auf rund 30% reduziert haben. Die Gewichtung von Asien liebt bei knapp
% des Portfolios. Nach wie vor halten wir einen erhohten Bargeldbestand, um sich bietende Opportunitdten zu nutzen.

Januar 2026, CREA Asset Management Trust reg.
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Anteilsklasse - Klasse EUR

Nettoinventarwert pro Nettovermdogen in

Datum Anteil in EUR Anzahl Anteile EUR Performance
31.12.2022 - 31.12.2023 2'786.790 2'438.000 6'794'202 5.73%
31.12.2023 - 31.12.2024 2'953.790 2'438.000 7'201'338 5.99%
31.12.2024 - 31.12.2025 2'583.340 2'430.000 6'277'509 -12.54%
Seit Auflage 158.33%
per 31.12.2025
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 2'438.000
Ausgegebene Anteile 0.000
Zuriickgenommene Anteile -8.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 2'430.000
Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in EUR in%"
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden™” 5'848'081.21  92.87
Beteiligungspapiere 5'848'081.21 92.87
Aktien und andere Beteiligungspapiere 5'848'081.21 92.87
AT0000644505 1'500 Aktien Lenzing AG EUR 23.4000 1.0000 35'100.00 0.56
US49834M1009 33'218 Klabin Sa-Spons Adr usb 6.8300 0.8515 193'178.34 3.07
US86959K1051 34'612 Suzano Papel E Celulo-Sp Adr usD 9.3400 0.8515 275'256.65 4.37
CA9528451052 4'000 West Fraser Timber CAD 83.7900 0.6212 208'189.19 331
CA1375761048 15'000 Canfor (new) CAD 11.7300 0.6212 109'293.74 1.74
CA45868C1095 12'000 Interfor Corp CAD 8.5600 0.6212 63'805.93 1.01
F10009005961 40'000 Aktien -R- Stora Enso Oyi EUR 10.7050 1.0000 428'200.00 6.80
FI0009005987 14'000 Aktien UPM-Kymmene Corp. EUR 24.7900 1.0000 347'060.00 5.51
GBOOBMWC6P49 17'955 MONDI PLC GBP 9.0820 1.1453 186'753.05 2.97
BMG653181005 450'000 Aktien Nine Dragons Paper HKD 5.9100 0.1094 290'930.54 4.62
(Holdings) Ltd.
KYG5427W1309 850'000 Lee & Man Paper Manufacturin HKD 2.8000 0.1094 260'355.22 4.13
JP3174410005 85'000 Oji Paper JPY 860.2000 0.0054 397'181.60 6.31
JP3841800000 35'000 Hokuetsu Paper Mills JPY 895.0000 0.0054 170'161.71 2.70
JP3409800004 18'000 Aktien Sumitomo Forestry Co Ltd JPY 1'604.5000 0.0054 156'885.56 2.49
JP3721600009 30'000 Nippon Paper Industries Co L JPY 1'163.0000 0.0054 189'527.28 3.01
MX01TEOA0001 30'000 Proteak Uno Sab De Cv MXN 0.0470 0.0474 66.77 0.00
PTALTOAE0002 15'000 ALTRISGPS SA EUR 4.5000 1.0000 67'500.00 1.07
SE0000112724 10'000 Aktien -B- Svenska Cellulosa AB SCA SEK 122.6000 0.0924 113'234.91 1.80
SE0000862997 40'000 Aktien Billerud AB SEK 93.9000 0.0924 346'908.91 5.51
SE0009922164 10'000 Essity Aktiebolag-B SEK 265.2000 0.0924 244'942.08 3.89
SE0011090018 7'500 Holmen ABB SEK 354.4000 0.0924 245'496.24 3.90
US7549071030 9'920 Rayonier Inc usb 21.6500 0.8515 182'866.36 2.90
US4601461035 6'500 Aktien International Paper Co. usb 39.3900 0.8515 218'003.56 3.46

3 Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Performance
wird unter Berticksichtigung etwaiger Ausschiittungen ausgewiesen.

4 Der Teilfonds verfiigt Giber keine Benchmark.
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US9621661043 10'000 Aktien Weyerhaeuser Co. usD 23.6900 0.8515 201'710.87 3.20
US6951561090 1'400 Packaging Corp Of America usD 206.2300 0.8515 245'835.23 3.90
US7376301039 6'277 PotlatchDeltic Corporation usb 39.7800 0.8515 212'608.76 3.38
US8713321029 681 SYLVAMO CORP usb 48.1500 0.8515 27'919.50 0.44
IEO0028FXN24 11'500 SMURFIT WESTROCK PLC usb 38.6700 0.8515 378'648.52 6.02
ZAE000006284 40'000 Sappi ZAR 24.5500 0.0514 50'460.69 0.80
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Effekten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden™" 0.00 0.00
Beteiligungspapiere 0.00 0.00
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte)*” -1'854.91 -0.03
Derivative Finanzinstrumente -1'854.91 -0.03
Derivative Finanzinstrumente -1'854.91 -0.03
DAT013736 295'284 DTG EUR/USD 03.03.2026 EUR 1.0000 1.0000 295'283.89 4.69
DAT013736 -350'000 DTG EUR/USD 03.03.2026 usb 0.8490 0.8515 -297'138.80 -4.72
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte) -1'854.91 -0.03
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Optionen 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Futures-Geschéaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Devisentermingeschéften -1'854.91 -0.03
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Swap-Geschaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus and. Derivative Finanzinstrumenten 0.00 0.00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 5'846'226.30 92.84
Bankguthaben 445'878.14 7.08
Auf Sicht 445'878.14 7.08
Auf Zeit 0.00 0.00
Edelmetalle™ 0.00 0.00
Darlehen 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 4'844.35 0.08
Gesamtfondsvermogen 6'296'948.79 100.00
Verbindlichkeiten -19'439.43

Nettofondsvermogen 6'277'509.36

* Alifillige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

** Diese Anlagen sind zu Kursen bewertet, die am Hauptmarkt bezahlt werden.

" Diese Anlagen sind aufgrund von am Markt beobachteten Parametern oder geeigneten Bewertungsmodellen bewertet.
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Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode

Anfangsbestand Schlussbestand
ISIN Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Berichtsperiode
FI0009005961 Aktien -R- Stora Enso Oyi 32'000 8'000 40'000
FI0009005987 Aktien UPM-Kymmene Corp. 12'000 2'000 14'000
US7549071030 Rayonier Inc 9'000 920 9'920
JP3174410005 Oji Paper 100'000 15'000 85'000
JP3841800000 Hokuetsu Paper Mills 22'500 12'500 35'000
JP3409800004 Aktien Sumitomo Forestry Co Ltd 6'000 18'000 6'000 18'000
US49834M1009  Klabin Sa-Spons Adr 32'890 328 33'218
PTALTOAE0002 ALTRI SGPS SA 15'000 15'000
Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Berichtsperiode
keine
"Kaufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kdufe / Konversionen / Namensdnderungen / "Splits" / Stock-/
Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrige / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /
Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln
"Verkaufe" umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausibung von Bezugs-/
Optionsrechten / "Reverse splits" /Riickzahlungen / Ubertrége / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /
Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkiufe
Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode — Derivative Finanzinstrumente
Long Long  Short Short
ID Titelbezeichnung Verfall Whg Nominal  Whg Nominal
Devisentermingeschifte
DAT010960 DTG EUR/USD 04.03.2025 04/03/2025 EUR 448'069 usD 500'000
DAT012123 DTG EUR/USD 03.09.2025 03/09/2025 EUR 333'460 usD 350'000
DAT013736 DTG EUR/USD 03.03.2026 03/03/2026 EUR 295'284 usD 350'000
Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025
Optionen
keine
Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025
Futures
keine
Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per 31.12.2025

Swap-Geschéfte (inkl. Roll-overs)

keine

| 10
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FONDSDOKUMENTE

Anleger kdnnen den Prospekt, das Basisinformationsblatt (PRIIP KID), den Treuhandvertrag sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft beziehen.

ANGABEN ZU SFDR

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

ANGABEN ZU SFTR

Gemass der SFTR (Securities Financing Transactions Regulation, Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012) werden die nachfolgenden
Informationen bereitgestellt:

Wertpapierfinanzierungsgeschaft Anwendung
Wertpapierverleihgeschéfte (Securities Lending) Keine
Wertpapierentleihgeschafte (Securities Borrowing) Keine
Pensionsgeschafte Keine
Gesamtrendite-Swaps Keine

ANGABEN ZU DERIVATEN

Angaben zu Geschaften mit Derivaten in der Berichtsperiode finden sich im Bericht Gber die Tatigkeiten des
jeweiligen Teilfonds.

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure (brutto)

plant-a-tree fund CHF 297139

HINTERLEGUNGSSTELLEN
Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
plant-a-tree fund

SIX SIS AG, Olten
UBS AG, Ziirich

|11
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VERGUTUNGSINFORMATIONEN

Die Gesamtsumme der gezahlten Verglitungen in der Berichtsperiode belduft sich auf EUR 68‘980.

Diese teilt sich folgendermassen auf:

Vergiitungen Effektiv EUR
Pauschalentschadigung 1.05% p.a. (max. 1.50 %) 68980
Performance Fee keine
Ausgabekommission keine (max. 2.00%)
Ricknahmekommission (zugunsten des Fonds) (max. 1.00%)

TER®

Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug in der Berichtsperiode:
Fonds In %

plant-a-tree fund Klasse EUR 1.27

Die synthetische Total Expense Ratio unter Berlcksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug in der
Berichtsperiode:

Fonds In %
plant-a-tree fund Klasse EUR 1.27
TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten betrugen in der Berichtsperiode:

Fonds Betrag
plant-a-tree fund 956

5 TER berechnet gemass Wohlverhaltensregeln des Fondsplatzes Liechtenstein basierend auf Empfehlungen und Vorgaben der ESMA
gemadss CESR 09-949 bzw. CESR 09-1028. Die TER der Anlagen in Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGA) sind in der TER
enthalten, sofern zum Berichtsstichtag mehr wie 10% des Nettofondsvermogens des jeweiligen Teilfonds in OGAs investiert ist.

Fiir den Halbjahresbericht werden die laufenden Kosten Uber einen rollierenden Zeitraum von einem Jahr herangezogen.

| 12
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GRUNDSATZE FUR DIE BEWERTUNG SOWIE DIE BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Die Bewertung erfolgt gemass den Vorgaben aus Art. 5.6 des Treuhandvertrages:

5.6.

5.6.1.

5.6.2.

a)

b)

d)

e)

f)

g)
h)

Bestimmungen zur Bewertung
Bewertungstermine (Bewertungstage)
Fur spezifische Angaben siehe Anhang I.

Neben den festgelegten Bewertungstagen konnen zusatzliche Bewertungen vorgenommen bzw.
Nettoinventarwerte veroffentlicht werden, fir welche jedoch kein Anspruch auf Anteilshandel besteht.

Regeln fiir die Vermbgensbewertung
Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft nachfolgenden Grundsatzen:

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet; wird
ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend,
die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht an einer Borse amtlich
notiert sind, die nicht an einem dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, werden mit dem
Preis bewertet, der bei sorgfiltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und
der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung
oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird

OTC-Derivate werden zum wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswert (Verkehrswert) anhand von allgemein
anerkannten und durch Wirtschaftsprifer nachpriifbaren Modellen und Grundsatzen bewertet

OGAW bzw. OGA werden zum letzten erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet; falls keine Rliicknahmepreise
festgelegt werden, die Riicknahme ausgesetzt ist oder kein Riicknahmeanspruch besteht, werden die Anteile
zum wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswert (Verkehrswert) anhand von allgemein anerkannten und
durch Wirtschaftsprifer nachpriifbaren Modellen und Grundsatzen bewertet

falls fiir Vermogensgegenstinde kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese zum wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswert (Verkehrswert) anhand von allgemein anerkannten und durch Wirtschaftsprifer
nachprifbaren Modellen und Grundsatzen bewertet

flissige Mittel werden zum Nominalwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet

der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addaquate Bewertungsgrundsatze anzuwenden,
falls die oben erwdhnten aufgrund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig
erscheinen.

|13
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RECHTLICH UND WIRTSCHAFTLICH BEDEUTENDE ANGABEN

Person Funktion
Dr. Benedikt Czok, CEO 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen Prasident
Prof. Dr. Dirk Zetzsche, LL.M. Mitglied
Everardo Gemmi Mitglied
Person Funktion
Markus Wagner CEO
Stefan Schadler CRO

Delegation der Anlageentscheide

CREA Asset Management Trust reg.
Flrst-Franz-Josef-Strasse 73 |14
LI-9490 Vaduz

Delegation weiterer Teilaufgaben

Keine.

Der OGAW bzw. allféllige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

In der Berichtsperiode gab es keine wesentlichen Anderungen im Zusammenhang mit der Anlagestrategie, der
Anderungen der Vergiitung, der Anderung der Bewertungsregeln oder anderen geméss regulatorischen Vorgaben
als wesentlich einzustufenden Anderungen.

Nach dem Bilanzstichtag sind keine wesentlichen Ereignisse aufgetreten.
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Risikoprofil

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen
des Fonds abhadngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen,
dass der Wert der Anteile gegeniliber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert
werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurlickerhalt.

Fiir den Fonds wurden in den konstituierenden Dokumenten folgende allgemeine Risiken identifiziert:

- Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
- Gegenparteienrisiko

- Collateral Management Risiko
- Derivaterisiko

- Geldwertrisiko

- Konjunkturrisiko

- Lander- oder Transferrisiko

- Mogliches Anlagespektrum

- Konzentrationsrisiko

- Liquiditéatsrisiko

- Marktrisiko (Kursrisiko)

- Psychologisches Marktrisiko

- Settlement Risiko I15
- Rechts- und Steuerrisiko

- Unternehmerrisiko

- Wahrungsrisiko

- Zinsanderungsrisiko

- Anderung der Anlagepolitik

- Anderung des Prospekts inkl. konstituierender Dokumente

- Risiko der Riicknahmeaussetzung

- Schliisselpersonenrisiko

- Hedgingrisiko

Flr den plant-a-tree fund wurden zusatzlich folgende teilfondspezifischen Risiken identifiziert:

- Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
- Gegenparteienrisiko

- Lander- oder Transferrisiko

- Konzentrationsrisiko

- Liquiditéatsrisiko

- Marktrisiko (Kursrisiko)

- Unternehmerrisiko

- Wahrungsrisiko
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Risikomanagementsystem

Fonds Risikomanagementmethode

plant-a-tree fund Commitment Approach

Angaben im Zusammenhang mit der Hebelfinanzierung

plant-a-tree fund

Maximaler Verschuldungsgrad gemass Prospekt
Gesamthohe der Verschuldung

Hebelfinanzierung geméss Brutto-Methode
Aktuelle Auslastung

Max. Auslastung in Berichtsperiode
Hebelfinanzierung gemass Commitment-Methode
Aktuelle Auslastung

Max. Auslastung in Berichtsperiode

Maximaler Hebel Erwarteter Hebel

2.1 2

10.00%

104.83%

107.23%

100.10%
100.48%

Rechte zur Wiederverwendung von fiir die Hebelfinanzierung bestellter Sicherheiten  Keine Sicherheiten bestellt

Art der gewadhrten Garantien

Keine Garantien gewahrt
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OFFENLEGUNG DER VERGUTUNGSINFORMATIONEN 1741 FUND MANAGEMENT AG

Die nachfolgenden Aufstellungen enthalten die gesetzlich vorgesehenen Verglitungsinformationen aller
Mitarbeitenden der 1741 Fund Management AG (die , Gesellschaft”) im Zusammenhang mit den von der Gesellschaft
verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW“) und Alternative Investmentfonds
(,AIF) (gemeinsam ,,Fonds”).

Diese Verglitung wurde an Mitarbeitende der Gesellschaft fiir die Verwaltung sdmtlicher von der Gesellschaft
verwalteten Fonds entrichtet. Nur ein Anteil davon wurde zur Entschadigung der fir die Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die von der Gesellschaft verwalteten liechtensteinischen OGAW und deren Volumen sind auf www.lafv.li und die von
der Gesellschaft verwalteten luxemburgischen OGAW und deren Volumen sind auf www.fundsquare.net einsehbar.
Die Vergltungsgrundsatze der 1741 Gruppe kénnen auf der Website
https://www.1741group.com/anlegerinformationen/ (Tab “Vergltungsgrundsatze”) eingesehen werden.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergilitungen sind nicht reflektiert.

Personal- Anzahl Gesamtver- davon fixe davon variable Direkt aus Fonds  Zusatzlich an Mit-

kategorie giitung (in Vergiitung Vergiitung (in gezahlte  arbeiter bezahlte
CHF) (in CHF) CHF)® Verglitungen’ Carried Interests

Identifizierte 9 1710000 1270000 440°000 keine keine

Mitarbeiter?

Andere 32 3270000 3050000 220000 keine keine

Mitarbeiter

Total der 41 4'980°000 4320000 660000 keine keine

Mitarbeiter®

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2025 Anzahl Teilfonds | Verwaltetes Vermogen (in CHF)
in UCITS 58 1'068 Mio.
in AIF 54 4'597 Mio.
In RAIF 4 96 Mio.
Total 116 5'761 Mio.

Die Berechnung der Verglitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl. geldwerter
Sachzuwendungen, jedoch exklusive Arbeitgeberanteil), die von der Gesellschaft ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen
wurden, auch wenn die Verglitung vorerst nur riickgestellt und noch nicht ausbezahlt wurde.

Die Vergltungspolitik und deren Umsetzung in der Gesellschaft wird jdhrlich, zuletzt 2025, geprift und das
Prifergebnis dem Verwaltungsrat zur Kenntnis gebracht. Der Bericht dient dem Verwaltungsrat auch als Basis fiir die
Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsitze der Vergiitungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberpriifungen
sind keine wesentlichen Feststellungen getroffen und keine UnregelméaRigkeiten festgestellt worden.

Im Jahr 2025 wurden keine wesentlichen Verdnderungen an der Vergiitungspolitik vorgenommen.

6 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

7 Vergutungen an Mitarbeitende der Gesellschaft und nicht durch die einzelnen Fonds ausgerichtet. Vergiitungen aus den Fonds
werden nicht direkt von Mitarbeitenden vereinnahmt.

8  Bei den Identifizierten Mitarbeiter handelt es sich um Mitarbeiter der Gesellschaft der Kategorien gem. Art. 104 Abs. 3 AIFMG,
bzw. Art. 20a Abs 1 UCITSG, insbesondere Verwaltungsratsmitglieder, Management (Geschaftsleitung), Inhaber von wesentlichen
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter die sich aufgrund ihrer Gesamtvergltung in derselben Einkommensstufe befinden wie das
Management (Geschéftsleitung) sowie Risikotrdger, deren Tatigkeit bzw. Handeln einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile
der Gesellschaft oder der von der Gesellschaft verwalteten Fonds haben.

°  Die Gesamtvergitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive der Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung
der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 der VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der
tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwéande auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.
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OFFENLEGUNG DER VERGUTUNGSINFORMATIONEN CREA ASSET MANAGEMENT TRUST REG.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgenden Fonds

e plant-a-tree fund

An die oben genannte Vermogensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der im
folgenden ausgewiesenen Vergilitung wurde zur Entschddigung von Vermogensverwaltungsleistungen fiir den
gelisteten Fonds aufgewendet.

~ o -
Gesamtvergiitung?® der Gesellschaft im abgelaufenen CHF 1'039'981.05

Geschiftsjahr (2025)
davon feste Vergiitung CHF 999'981.05
davon variable Vergiitung! CHF 40'000.00

Gesamtanzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per

(31.12.2025) 8 Mitarbeiter

|18

10 Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeiter der VV-Gesellschaft inklusiver Verwaltungsratsmitglieder. Als
Vergitungsbetrag wird die Bruttovergitung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbetragen an
Sozialversicherungseinrichtungen, resp. Die Bruttoentschadigung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

Der ausgewiesene Betrag umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von gegebenenfalls ins Eigentum der Mitarbeitenden
Uibertragenen Vergitungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergitungsinstrumenten wird der gegenwaértige Wert beigemessen.
Sofern die variable Vergltung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert auszuweisen.
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Bericht des Wirtschaftspriifers iiber den Jahresbericht 2025

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des plant-a-tree fund geprift, der aus der Vermdgensrech-
nung und dem Vermoégensinventar per 31. Dezember 2025, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum
endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und erganzenden Angaben zum
Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des plant-a-tree fund zum 31. Dezember 2025
sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Ge-
setz.

Grundlage fur das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgeflihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics
for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Aus-
nahme der im Abschnitt ,Prifungsurteil® genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unse-
rem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
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Jahresbericht oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentli-
che falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache
zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberich-
tes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die die Ge-
schaftsleitung als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist die Geschéaftsleitung dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Or-
ganismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfliihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzuge-
ben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es
sei denn, die Geschaftsleitung beabsichtigt, entweder den Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papiere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Be-
richt abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
und den ISA durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wah-
rend der gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern re-
sultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

e  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

o Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des von der Geschéaftsleitung angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
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erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bericht auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere von der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit der Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem tber den geplan-
ten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung identifizieren.

Schaan, 20. Marz 2026

Grant Thornton AG

Q\Jc\mubac/k

Egon Hutter ppa Nicole Schwarzenbach
Zugelassener Wirtschaftspriifer ~ Zugelassene Wirtschaftspriferin
Leitender Wirtschaftsprifer
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